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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดสหรัฐฯ 

ตอบรับกับความเห็นจากสมาชกิเฟดเนน้ถงึ

ความจ าเป็นที่จะตอ้งผ่อนคลายนโยบาย

การเงินในภาวะที่ความไม่แน่นอนของ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ สูงขึ้น ส่งผลใหอ้ัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ลดลง ดัชนี

ดอลลารล์ดลง และดัชนีหุน้สหรัฐฯ ปรับตัว

สูงขึ้น ดา้นธนาคารกลางเกาหลีใตแ้ละ

อินโดนีเซียลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

25bps  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารป์รับลดลงเนื่องจากความเห็นของ

เจา้หนา้ทีเ่ฟด เงนิปอนดก์ลับมาแข็งคา่ขึน้

หลังยอดคา้ปลีกขยายตัวกว่าทีต่ลาดคาด 

ขณะทีค่า่เงนิเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่

เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.13% มาปิดที ่

31.877 เงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความเชือ่มั่น

ผูบ้ริโภคของมหาวิทยาลับมิชแิกนเดือน

กรกฎาคม และดุลบัญชเีดนิสะพัดของยูโร

โซนเดอืนพฤษภาคม 
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18-Jul 1.69 1.72 1.75 1.75 1.72 1.74 1.77 1.86 2.00 2.08 2.16 2.25

Change (bps) -0.10 0.13 -0.10 -0.05 0.27 -0.59 -0.86 -0.30 -1.55 -2.21 -1.68 -1.61

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 18-Jul 1.77034 1.80036 1.82897 1.87381 1.96404 2.19628

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

18-Jul 1.55 1.64 1.65 1.67 19-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

18-Jul 1.41614 1.41055 1.37408 1.47735 18-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Jul Bid/Ask 1.39/1.42 1.44/1.47 1.48/1.51
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความเห็นจากสมาชกิเฟดเนน้ถงึความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิในภาวะทีค่วามไมแ่นน่อน

ของเศรษฐกจิสหรฐัฯ สูงข ึน้ โดยประธานเฟดสาขานิวยอรค์ นายจอหน์ วลิเลีย่มประเมนิว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยัง

ขยายตัวสงูกวา่แนวโนม้ระยะยาว แตแ่สดงความกังวลเกีย่วกับแนวโนม้เงนิเฟ้อทีต่ ่า รวมทัง้เฟดยังมคีวามสามารถที่

จะลดดอกเบีย้ลงไดห้ลายครัง้ ดา้นรองประธานเฟด นายรชิารด์ คลารดิากล่าวว่าการลดดอกเบีย้เพือ่เตรยีมพรอ้ม

รับมอืกบัความเสีย่งเศรษฐกจินัน้มคีวามจ าเป็น โดยกลา่ววา่แมเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ นัน้อยูใ่นภาวะทีด่แีตค่วามไมแ่น่นอน

ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิสงูขึน้ โดยเฟดไมค่วรรอใหข้อ้มลูเศรษฐกจิออ่นแอลงกอ่นแลว้คอ่ยด าเนนิมาตรการผ่อนคลาย 

สว่นประธานเฟดแอตแลนตา นายบอสตคิกล่าวว่าอัตราผลตอบแทนทลีดลงเป็นสัญญาณเตอืนว่าเฟดควรลดอัตรา

ดอกเบีย้ โดยรวมท าใหต้ลาดมองวา่ความเป็นไปไดท้ีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้ 50bps ภายในเดอืนกนัยายนสงูขึน้ 

• ธนาคารกลางเกาหลใีตแ้ละอนิโดนเีซยีลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 25bps มาอยูท่ ี ่1.50% และ 1.75% 

ตามล าดบั ในการประชมุนโยบายการเงนิเมือ่วานนี ้โดยทัง้สองธนาคารใหเ้หตผุลวา่เศรษฐกจิมแีนวโนม้ออ่นแอ

ลงจากผลกระทบจากปัจจัยภายนอก โดยเฉพาะจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐ-จนี ดา้นเกาหลใีตเ้ผชญิความเสีย่ง

เพิม่เตมิจากความขัดแยง้กับญีปุ่่ นทีส่ง่ผลใหญ้ีปุ่่ นประกาศควบคุมการสง่ออกสนิคา้ไปเกาหลใีต ้ท าใหป้ระเมนิว่า

เศรษฐกจิจะขยายตัวประมาณ 2% จากประมาณการเดมิที ่2.5% ปีนี้ สว่นธนาคารกลางอนิโดนีเซยีปรับลดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในปีนี้ตามทีต่ลาดคาดหลังจากทีม่กีารปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายถงึ 6 ครัง้ในปี 2018 

• ยอดค้าปลกีของสหราชอาณาจกัรปรบัสูงข ึน้ในเดือนมถิุนายน โดยยอดไม่รวมหมวดเชื้อเพลิงสูงขึ้น 

0.9%MoM จากทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.2%MOM และสงูกวา่ในเดอืนกอ่นทีห่ดตัว 0.45%MoM ทัง้นี้ โดยรวมใน

ไตรมาสที ่2 ตัวเลขชะลอลงมาขยายตัวที ่0.7%QoQ จาก 1.3%QoQ ในไตรมาสที ่1 สะทอ้นความเชือ่มั่นตอ่การ

บรโิภคทีอ่อ่นแอลงบา้งจากผลของความไมแ่น่นอน Brexit แมภ้าคแรงงานยังแข็งแกรง่และคา่แรงขยายตัวด ี

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 

2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.76% และอัตรา

ฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.03% 

UK Retail Sales 



เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.47% มาปิดทีร่ะดับ 1.1277 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยดัชนีคา่เงนิ

ดอลลารล์ดลง 0.44% ภายหลังค าสัมภาษณ์ของเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ทีก่ล่าวถงึความ

จ าเป็นในการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ทัง้นี้ นายรชิารด์ คลารดิา รองประธานเฟด กลา่ววา่ เศรษฐกจิโลกที่

ขยายตัวชะลอลงกวา่ทีป่ระเมนิไวแ้ละอัตราเงนิเงนิเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดับต ่ากวา่ในชว่งกอ่นหนา้ สนับสนุนใหเ้ฟด

ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/JPY ลดลง 0.60% มาปิดทีร่ะดับ 107.30 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์นอกจากปัจจัย

ดอลลารอ์อ่นคา่ เงนิเยนยังแข็งคา่ขึน้หลังจากนักลงทนุกลับเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดในภาวะความเสีย่งภมูิ

รัฐศาสตรท์ีส่งูขึน้หลังประธานาธบิดีโดนัล ทรัมป์ กลา่ววา่ เรอืรบสหรัฐฯ ยงิเครื่องบนิโดรนของอหิร่านตกใน

ชอ่งแคบเฮอรม์ซุ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.93% มาปิดที่ระดับ 1.2549 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์หลังยอด 

คา้ปลกีสหราชอาณาจักรเดอืนมถินุายนขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 6.880 เงนิหยวนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนัก

ลงทนุยังคงกงัวลตอ่ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีทีย่ังยดืเยือ้ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุเมือ่

เทยีบกับค่าเงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลแีละเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลารแ์มว้า่ธนาคารกลางของทัง้สองประเทศจะมมีตปิรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/THB  ลดลง 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 30.877 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 18-Jul-19 17-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.770 30.877 30.917 -0.13 31.00

USD/JPY** 107.45 107.30 107.95 -0.60 108

EUR/USD** 1.1263 1.1277 1.1224 0.47 1.14

GBP/USD 1.2547 1.2549 1.2433 0.93 1.28

USD/CNY 6.880 6.880 6.874 0.09 6.90

USD/SGD 1.357 1.357 1.361 -0.31 1.37

USD/IDR 13,960 13,960 13,983 -0.16 14,200

USD/MYR 4.110 4.114 4.115 -0.02 4.15

USD/PHP 50.97 50.97 51.14 -0.34 52.30

USD/KRW 1,175 1,179 1,181 -0.21 1,170

USD/NTD 31.07 31.07 31.07 0.00 31.00

AUD/USD 0.707 0.708 0.701 0.93 0.70

USD/CHF 0.983 0.981 0.988 -0.62 0.98

JPY/THB 28.64 28.78 28.64 0.48 28.70

EUR/THB 34.66 34.82 34.70 0.34 35.34

GBP/THB 38.61 38.75 38.44 0.80 39.68

CNY/THB 4.47 4.49 4.50 -0.22 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 15, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.1%

YOY 113.99 9.6%

MOM 124.31 0.5%

WOW 126.32 -1.1%

DOD 126.26 -1.0%

Current 124.94

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.84 4.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/07/2019  12/07/2019  15/07/2019  17/07/2019  18/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 507.7 655.3 1,161.2 1,241.6 729.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,305.3 920.7 2,866.2 1,861.3 389.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,797.7 -265.4 -1,704.9 -619.7 340.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 385.7 2,822.4 1,562.1 1,832.0 2,341.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 255.0 1,493.6 3,528.4 3,967.4 3,204.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 130.7 1,328.7 -1,966.2 -2,135.4 -864.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,154.2 1,834.6 0.0 570.7 847.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,942.8 3,810.2 4,662.1 1,461.1 1,229.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,788.6 -1,975.5 -4,662.1 -890.4 -381.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,448.7 -902.4 -5,596.7 -3,226.5 -2,501.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -7.0 -9.8 -2,736.6 -419.0 1,596.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,455.6 -912.2 -8,333.2 -3,645.5 -904.5

Expired Bond (T) (Thailand) 300.0 0.0 0.0 0.0 30.0

Net Flow (Thailand) -3,755.6 -912.2 -8,333.2 -3,645.5 -934.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 108,364.2 107,440.2 101,810.6 98,574.1 95,801.6 -2,772.5 -12,562.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 879,018.3 878,956.4 876,486.1 876,171.0 880,959.4 4,788.4 1,941.2

Total Holding (Thailand) 987,382.4 986,396.6 978,296.7 974,745.1 976,760.9 2,015.9 -10,621.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 30.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


